MERCATON ASI

POLITYKA NWESTYCYJNA

CEL INWESTYCYJNY

1. Z zastrzezeniem petnienia funkcji wewnetrznie zarzadzajgcego alternatywng spdtka inwestycyjna
w rozumieniu przepiséw ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. z pdzn. zm. (,,Ustawa”) wytgcznym przedmiotem
dziatalnosci Spétki jest zbieranie aktywow od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie
tych inwestoréw zgodnie z niniejszymi Zasadami Polityki Inwestycyjnej Spétki, a ponadto
zarzadzanie Spétka w rozumieniu Ustawy, w tym wprowadzanie jej do obrotu.

2. Celem dziatalnosci Spotki jest wzrost wartosci aktywow Spétki w wyniku wzrostu wartosci
dokonywanych przez nig lokat (,,Cel Inwestycyjny”).

3. Spodtka bedzie dazy¢ do osiggniecia Celu Inwestycyjnego przede wszystkim poprzez lokowanie
aktywow Spétki obejmujgcych:
a) Srodki z tytutu wptat wspdlnikow,
b) wierzytelnosci,
c) prawa nabyte oraz pozytki z tych praw,

(,,Aktywa")

w lokaty, o ktérych mowa w § 2 ust. 1 Zasad Polityki Inwestycyjnej.

TYPY | RODZAJE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | INNYCH PRAW MAJATKOWYCH
BEDACYCH PRZEDMIOTEM LOKAT SPOLKI
1. Spotka bedzie lokowaé Aktywa w:

1) Udziaty lub akcje w publicznych i niepublicznych spétkach krajowych i zagranicznych oraz ogét
praw i obowigzkéow w spétkach osobowych krajowych i zagranicznych (dalej takze jako
instrumenty udziatowe),

2) Depozyty otwierane w bankach krajowych, zagranicznych lub instytucji kredytowej,

3) Kwity depozytowe, certyfikaty depozytowe,

4) Papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akcji (prawo
poboru, imienne Swiadectwa tymczasowe, warranty subskrypcyjne),

5) Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne,

6) Lokaty bankowe,

7) Weksle inwestycyjne,

8) Obligacje korporacyjne.

2. Aktywa, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-8 niniejszego paragrafu (poza jednostkami uczestnictwa w
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funduszach inwestycyjnych), mogg by¢ przez Spdtke nabywane pod warunkiem, ze sg one

zbywalne.

3. Lokaty bedg dokonywane z uwzglednieniem ograniczen wynikajgcych z niniejszych Zasad Polityki
Inwestycyjne;j.

4. Podstawowymi i przewazajacymi aktywami, w ktdre Spdtka zamierza dokonywaé lokat beda
Udziaty lub akcje w publicznych i niepublicznych spétkach krajowych i zagranicznych (,Lokaty
podstawowe”).

5. Wartos¢ Lokat podstawowych nie bedzie w zadnym momencie mniejsza niz 50 % Aktywdw Spotki.

6. Spdtka bedzie dokonywac lokaty w udziaty i akcje spétek, prowadzgcych dziatalno$¢ w
nastepujacych branzach:

1) FMCG - Fast Moving Consumer Goods — branza obejmujgca obrét dobrami szybko zbywalnymi
lub inaczej towarami szybko rotujgcymi. Artykuty FMCG to produkty, ktérych cena jest nieduza,
a zbywalnos¢ szybka i masowa. Sg to np. alkohole, srodki chemiczne, artykuty spozywcze,

2) Recykling — branza polegajaca na przetwarzaniu odpadéw w celu pozyskiwania surowcow oraz
ponownego ich wykorzystania,

3) Gastronomia — branza polegajgca na prowadzeniu otwartych zaktadow zywienia zbiorowego
(np. restauracje, bary) oraz swiadczeniu ustug gastronomicznych,

4) Analiza danych i Big Data — branza zbierajgca oraz analizujgca dane dot. zachowania i zwyczajéw
kontrahentéw w celu optymalizacji dziatalnosci biznesowej,

5) Tworzenie nowoczesnych systemdw wspierajgcych przemyst — branza zajmujgca sie badaniem
oraz wprowadzaniem innowacji w przemysle,

6) Medycyna — branza obejmujgca swoim zakresem kazdg dziatalno$¢ zwigzang z tematyka
zdrowia, w szczegdlnosci prowadzenie dziatalnosci leczniczej, czy dziatalnosci badawczej w
zakresie medycyny,

7) OZE — odnawialne zrédta energii — branza skupiajgca sie na wykorzystaniu odnawialnych zrédet
energii, takich jak: wiatr, promieniowanie stoneczne, opady, ptywy i fale morskie oraz
geotermia, do produkcji np. energii elektrycznej, czy ciepfta,

8) IT — Information Technology (technologia informacyjna) — branza faczaca informatyke oraz
telekomunikacje. Dostarcza ona narzedzi, za pomocg ktérych mozna pozyskiwac informacje,
selekcjonowac je, analizowa¢, przetwarzaé, gromadzi¢ zarzagdzad oraz przekazywac je dalej,

9) FinTech — Financial Technology (technologia finansowa) — branza zajmujaca sie oferowaniem
innowacyjnych rozwigzan dla sektora finansowego dotyczacego instrumentow finansowych lub
ustug.

10) Inne fundusze inwestycyjne

PODSTAWOWE ZASADY REALIZAC)I CELU INWESTYCYJNEGO
1. Przy doborze lokat kazdorazowo uwzgledniana bedzie relacja pomiedzy oczekiwanymi stopami
zwrotu a ponoszonym ryzykiem.
2. Realizacja Celu Inwestycyjnego odbywaé sie w szczegdlnosci poprzez odpowiednig dywersyfikacje
portfela inwestycyjnego.
3. Spodtka nie gwarantuje osiggniecia Celu inwestycyjnego.

KRYTERIA DOBORU LOKAT
1. Kryteriamidoboru lokat - dla instrumentéw udziatowych oraz aktywéw, o ktédrych mowa w § 2 ust.
1pkt4,7i8-beds:



a) rozpoznawalnos$¢é marki produktéw oferowanych przez spotke dziatajgcg w wybranych
branzach, w ktdra ma by¢ dokonana inwestycja,

b) posiadanie przez spotke, w ktérg ma by¢ dokonana inwestycja jasno okreslonego profilu
dziatalno$ci oraz strategii rozwoju i finalizacji realizowanych przez te spoétke projektow,

c) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych spétki, w ktorg ma byc
dokonana inwestycja, w tym w szczegdlnosci wzrost przychoddw oraz udziatu w rynku

d) posiadanie przez spétke, w ktérg ma nastgpi¢ inwestycja produktéw odpowiadajgcych
potrzebom rynkéw zbytu, na ktérych produkty te sg oferowane,

e) posiadanie przez spotke, w ktérg ma nastgpi¢ inwestycja zespotu wykwalifikowanych
fachowcéw,

f) mozliwos¢ uzyskania przy zakupie instrumentéw udziatowych dyskonta od wartosci
godziwej projektu badz projektdw realizowanych badz zaplanowanych do realizacji przez
spotke.

Kryteriami najwazniejszymi przy podejmowaniu ostatecznej decyzji o dokonaniu inwestycji beda
kryteria wymienione w ust. 1 lit. a, ¢, f powyzej. taczna negatywna ocena wymienionych w zdaniu
poprzedzajgcym kryteridw skutkowaé bedzie rezygnacjg Spétki z dokonania analizowanej
inwestycji.
Podjecie decyzji o lokowaniu Aktywow Spétki w instrumenty udziatowe oraz aktywa, o ktérych
mowa w § 2 ust. 1 pkt 4, 7 i 8, poprzedzone bedzie szczegdtowg analizg, w ramach ktorej
przeprowadzana bedzie weryfikacja w zakresie spetniania kryteriow doboru lokat oraz analiza
finansowo-technologiczna spétek. Przy podejmowaniu decyzji pod uwage brane beda réwniez
rekomendacje wynikajgce z wynikdw przeprowadzanego due diligence finansowego i/lub
prawnego, a takze wyniki oceny doswiadczenia i kompetencji oséb zarzgdzajacych.

Kryteriami doboru w przypadku aktywow, o ktérych mowa w § 2 ust. 1 pkt 2, 3, 6 bedzie: wysokos¢

oprocentowania oraz elastycznos¢ wyjscia z inwestycji.

Kryteriami doboru w przypadku aktywéw, o ktorych mowa w § 2 ust. 1 pkt 5 bedzie: wysokos¢

oczekiwanej stopy zwrotu, wysokos¢ poczgtkowych optat manipulacyjnych, wysokos¢ optat

manipulacyjnych z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa lub wykupu certyfikatow
inwestycyjnych. W przypadku inwestycji w certyfikaty inwestycyjne Spétka bedzie uwzgledniac
mozliwos¢ elastycznego wyjscia z inwestycji poprzez wybdr funduszy, w ktdrych statuty nie

wprowadzajg ograniczen zbywalnosci certyfikatow inwestycyjnych. Przed podjeciem decyzji o

lokowaniu Aktywow Spotki w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz certyfikaty

inwestycyjne Spotka bedzie analizowata i uwzgledniata wszelkie ryzyka zwigzane z inwestycja w

tego rodzaju aktywa, w tym w szczegdlnosci: ryzyka rynkowe oraz ryzyka jakosci zarzadzania.

Spdétka dokonywac bedzie lokowania Aktywow Spotki, w oparciu o nastepujace kryteria ogdlne:

a) przejrzystosci — tj. w oparciu o rzetelnie przygotowane dokumenty przedstawiajgce obecny
stan przedsiewziecia oraz perspektywy jego rozwoiju,

b) bezstronnosci,

c) jakosci dokumentacji — w celu zapewnienia realizacji inwestycji o wfasciwie opracowang
dokumentacje inwestycyjna, zapewniajgca stosowng ochrone praw Spétki,

d) efektywnosci — zapewniajgc stosowny nadzér nad wykorzystaniem srodkéw Spotki w sposéb
efektywny, racjonalny i celowy, m.in. poprzez wykonywanie praw wynikajacych z
udziatéw/akcji, zapewnienie stosownych uprawnien w dokumentacji inwestycyjnej,

e) ograniczonego ryzyka inwestycyjnego, opierajac sie na najlepszej wiedzy dotyczacej
analizowanych mozliwosci inwestycyjnych,

f) pozycji rynkowej i potencjale przedsiewziecia — dobierajgc inwestycje w przedsiewziecia o
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10.

11.

optymalnym potencjale wzrostu.
Okres inwestycji nie bedzie krétszy niz 36 miesiecy i nie bedzie dtuzszy niz 84 miesigce. W
przypadku gdy w okresie inwestycji istotnej zmianie ulegng okolicznosci brane pod uwage przy -
dokonywanej przed podjeciem decyzji o inwestycji - weryfikacji spetniania kryteriéw okreslonych
w niniejszych Zasadach Polityki Inwestycyjnej Spétka dokona oceny zasadnosci dokonania
wczesniejszego, niz wstepnie zaktadany, wyjscia z inwestycji.

ZASADY DYWERSYFIKACJI LOKAT | INNE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie w zakresie kategorii aktywdw oraz branz w jakich
funkcjonuja.

Wartos¢ lokat w ramach jednej branzy nie bedg przekracza¢ w zadnym momencie 70 % wartosci
wszystkich lokat Spoétki.

Lokaty w instrumenty udziatowe oraz aktywa, o ktérych mowa w § 2 ust. 1 pkt 4, 7i 8 bedg stanowic
od 50 % do 100% Aktywoéw. Lokaty w Aktywa, o ktérych mowa w § 2 ust. 1 pkt 2, 3, 51 6 beda
stanowic od 0% do 50% Aktywodw.

taczng wartosé inwestycji dokonanej w jedng spotke nie powinna przekroczy¢ kwoty 4 000 000,00
zt (cztery miliony ztotych) zt chyba, ze wspdlnicy Spétki, w drodze uchwaty podjetej zwyktg
wiekszoscig gtosdw, wyrazg zgode na przekroczenie tego poziomu.

Dokonanie inwestycji w kwocie przekraczajgcej wartos¢ 4 000 000,00 zt (cztery miliony ztotych) zt
wymagaé bedzie zgody wspdlnikéw Spotki wyrazonej w drodze uchwaty podejmowanej zwyktg
wiekszoscig gtosow.

Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2 do 5 niniejszego paragrafu
beda wazne.

Z zastrzezeniem ust. 6 Spdtka, w przypadku naruszenia ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym
paragrafie, zobowigzana jest do dostosowania niezwtocznie stanu swoich Aktywéw do wymagan
okreslonych w Zasadach Polityki Inwestycyjnej, uwzgledniajac nalezycie interes wspdlnikow.
Spotka zaktada lokowanie Aktywoéw zaréwno w przedsiewziecia zlokalizowane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jak i w panstwach Unii Europejskiej oraz w Stanach Zjednoczonych
Ameryki (USA).

Z zastrzezeniem postanowien ust. 10 i 11 niniejszego paragrafu, zasady w zakresie dywersyfikacji
lokat, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego paragrafu zaczng obowigzywac po dokonaniu przez
Spotke co najmniej 2 inwestycji (lokat).

W zwigzku z trudnoscig okreslenia zasad dywersyfikacji lokat w okresie poczatkowym, kiedy to ilos¢
inwestycji (lokat) bedzie stosunkowo niewielka (tj. ponizej 2)dziatania inwestycyjne w tym okresie
nastepujgce dziatania wymagaé bedg uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki:

a) dokonanie przez Spotke jakiejkolwiek inwestycji (lokaty) w jakiekolwiek aktywa,

b) dokonanie przez Spdtke wyjscia z jakiejkolwiek inwestycji,

c) zwiekszenie poziomu dotychczasowej lokaty (zwiekszenie zaangazowania w danginwestycje).
Zasady postepowania, o ktérych mowa w ust. 10 niniejszego paragrafu, obowigzywaé beda w
okresie poczatkowym, tj. do czasu dokonania przez Spétke co najmniej 2 inwestycji (lokat), jednak
nie diuzej niz przez okres 3 lat od dnia rejestracji Spétki w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego. Po uptywie 3 lat od dnia rejestracji Spétki w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego zasady w zakresie dywersyfikacji lokat, o ktdrych mowa w ust. 2
niniejszego paragrafu, zaczng obowigzywac niezaleznie od ilosci dokonanych inwestycji (lokat).



ZASADY UDZIELANIA POZYCZEK
Spétka moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji innym podmiotom, jednakze wytacznie
podmiotom wchodzacym w sktad portfela inwestycyjnego Spoétki badz innym, powigzanym
kapitatowo z nimi podmiotom. Wysokos$¢ oraz zasady udzielonej pozyczki, poreczenia lub
gwarancji bedzie kazdorazowo okreslana w jednomysinej uchwale wspdlnikéw.
Pozyczki, poreczenia lub gwarancje mogg by¢ udzielne przez Spétke zgodnie z nastepujgcymi
warunkami:
1) pozyczki, poreczenia i gwarancje bedg zabezpieczone,
2) pozyczki, poreczenia lub gwarancje udzielane bedg na warunkach rynkowych,
3) pozyczki bedg udzielane na okres nie dtuzszy niz 24 miesigce.

DOPUSZCZALNA WYSOKOSC KREDYTOW | POZYCZEK ZACIAGANYCH PRZEZ SPOLKE
Spétka moze zaciggacd pozyczki i kredyty.
taczna suma pozyczek zaciggnietych w danym roku obrotowym nie moze przekraczaé kwoty
5.000.000,00 ztotych. Kwota, o ktdrej mowa w zdaniu poprzedzajgcym obejmuje kwote naleznosci
gtéwnej z tytutu pozyczek bez uwzglednienia odsetek i innych naleznosci ubocznych.
Spotka moze zaciggacé pozyczki i kredyty w przypadku, gdy:
a) Brak bedzie mozliwosci pozyskania dodatkowych wktaddw od wspdlnikdw lub tez pozyskania
nowych wspélnikow, ktérzy wniesliby nowe wkiady,
lub
b) Oczekiwany zwrot z dokonanych przez Spétke inwestycji przewidziany bedzie w dalszej
perspektywie czasowej.
Srodki z tytutu pozyczek i kredytéw mogg by¢ przeznaczane na inwestycje dokonywane przez
Spodtke, jak rowniez na wsparcie biezgcej, operacyjnej dziatalnosci Spofki.
Zaciagniecie przez Spoétke pozyczki wymagac bedzie zgody Spotki.
Spotka moze stosowac diwignie finansowa zwiekszajacg ekspozycje AS| poprzez zawieranie
zabezpieczonych lub niezabezpieczonych umoéw pozyczek. Decyzja o dokonaniu inwestycji
zwiekszajacej ekspozycje Spoétki, a co za tym idzie zastosowanie dzwigni finansowej, kazdorazowo
podejmowana bedzie przez Zarzad Spétki z uwzglednieniem koniecznosci uzyskania stosownych
zgdd korporacyjnych Spotki.

POSTANOWIENIA KONCOWE
Wszelkie zmiany Polityki Inwestycyjnej powinny by¢ dokonane w drodze pisemne;j.
W razie potrzeby Spétka ustali regulamin, w ktérym zawarte zostang szczegétowe regulacje
dotyczace inwestowania przez Spotke i w Spotke, zakresu informacyjnego wzgledem
inwestorow oraz zasad przeprowadzania inwestycji.

Spétka bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ zgodnie z nastepujgcymi zasadami Strategii
Inwestycyjnej.



